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Fitch potwierdzil rating Katowic na poziomie ‘A-’; Perspektywa Stabilna

Fitch Ratings-Warszawa/Londyn-17 lipca 2017r. (ttumaczenie z oryginatu opublikowanego w
jezyku angielskim w dniu 14 lipca 2017r.): Fitch Ratings potwierdzil dtugoterminowe ratingi
Miasta Katowice (Issuer Default Ratings; IDR) dla zadluzenia w walucie zagranicznej i
krajowej na poziomie ,,A-” oraz dlugoterminowy rating krajowy na poziomie ,,AA+(pol)”.
Wszystkie ratingi majg perspektywe Stabilng.

Potwierdzenie ratingdw odzwierciedla naszg niezmieniong ocen¢, ze Miasto utrzyma w
srednim okresie duza zdolno$¢ do finansowania inwestycji ze srodkéw wiasnych, jak réwniez
bardzo dobrg ptynno$¢. Oczekujemy, ze w zwigzku z finansowaniem inwestycji zadluzenie
bezposrednie Katowic wzrosnie. Nie powinno to jednak negatywnie wptynac¢ na bezpieczny
poziom wskaznikow obstugi i sptaty zadluzenia. Dodatkowo ocena ratingowa bierze pod
uwage bogatg gospodarke lokalng Katowic, zorientowang na sektor ustug.

GEOWNE CZYNNIKI RATINGU

Katowice majg duzg zdolno$¢ do finansowania inwestycji ze §rodkéw wiasnych. Zgodnie z
naszg prognoza wydatki majatkowe Miasta w latach 2017-2020 moga wynies¢ tacznie okoto
1,7 mld zt i stanowi¢ 20% wydatkéw ogdtem Srednio rocznie. Spodziewamy si¢, ze najwyzsze
wydatki majatkowe nastagpig w latach 2018-2019. Okolo 60% wydatkéw majatkowych
przeznaczona zostanie na inwestycje zwigzane z infrastrukturg drogowg oraz transportem
publicznym. Pozostata cze¢$¢ wydatkéw majatkowych bedzie przeznaczona na inwestycje w
dziatach kultury fizycznej, kultury, jak réwniez na termomodernizacj¢ obiektéw uzytecznosci
publicznej. Prognozujemy, ze okoto 40% wydatkow majatkowych bedzie finansowana z
nadwyzki biezacej Miasta oraz okoto 40% z dochodéw majatkowych. Pozostata czesc
wydatkéw majatkowych bedzie finansowana nowym dlugiem oraz z wysokich stanéw gotowki.

Wydatki majatkowe Miasta zrealizowane w 2016r. byly znacznie nizsze niz planowane w
pierwszym budzecie na 2016r. Wyniosty one 146 mln zi, co stanowito 9% wydatkéw ogétem.
Niska realizacja wydatkéw majatkowych wynikata gtéwnie z opdznienia dostgpnosci dotacji
unijnych z perspektywy finansowej na lata 2014-2020. Niezrealizowane inwestycje beda
przesuni¢te na lata nastepne, a uzyskana na koniec 2016r. nadwyzka budzetowa zwigkszyta
stan gotowki, ktéry Miasto moze przeznaczy¢ na ich finansowanie.

Plynnos¢ Katowic od lat jest bardzo dobra, co stanowi mocny czynnik ratingu. Stan Srodkéw
pienigznych w ostatnich pieciu latach wyniést srednio 330 min zt. Przewyzszal on $rednig
roczng obstuge zadluzenia w latach 2012-2016 jedenascie razy. Zakladamy, ze Miasto utrzyma
wysoki stan $rodkéw pienigznych mimo cz¢sciowego wykorzystania go do finansowania
inwestycji. Wynika to z polityki Miasta, ktéra zaktada utrzymanie wysokiego stanu gotowki
jako rezerwy na nieprzewidziane zdarzenia, niz wydatkowanie $§rodkéw pieni¢znych na inne
cele. Wysoki stan gotowki zmniejsza ryzyko zwigzane ze wzrostem obstugi zadluzenia do
okoto 70 min zt rocznie w latach 2019-2020 w zwiazku z rozpoczeciem splaty dwdéch
kredytéw na taczng kwote 400 mln zt udzielonych przez Europejski Bank Inwestycyjny (EBI).

Zgodnie z naszym scenariuszem bazowym oczekujemy, ze wyniki operacyjne Katowic
pozostang zadawalajagce dla danego ratingu. Bedzie to wynikalo ze wzrostu dochodéw z
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podatkéw dochodowych i lokalnych, ktéry bedzie wspierany przez spodziewany wzrost
gospodarki narodowej o co najmniej o 3% rocznie w Srednim okresie. Prognozujemy, ze w
latach 2017-2020 Miasto osiggnie nadwyzki operacyjne w wysokosci $rednio 200 min zt
rocznie (po wytaczeniu dochodéw o jednorazowym charakterze), czyli okoto 11% w relacji do
dochodéw operacyjnych. Nadwyzka operacyjna Miasta na tym poziomie powinna przewyzszac
splate rat kredytowych 1 ptatno$¢ odsetek co najmniej trzykrotnie, mimo spodziewanego
wzrostu wydatkow z tytutu obstugi zadluzenia. Zakladamy, ze Wtadze Miasta utrzymaja
polityke zmierzajaca do utrzymania nadwyzki operacyjnej na tym poziomie, a to implikuje
kontrolg tempa wzrostu wydatkow operacyjnych, co jednakze moze by¢ trudne do wykonania
w roku wyborczym 2018.

W 2016r. Miasto uzyskato nadwyzke operacyjng w wysokosci 236 mln zl, co stanowito 14%
dochodéw operacyjnych. Pozytywny wptyw na wyniki operacyjne Katowic miaty miedzy
innymi jednorazowe dochody z tytutu podatku od czynnosci cywilno-prawnych w wysokos$ci
54 min zt. W 2017r. Miasto réwniez przewiduje jednorazowe dochody z tytutu podatku od
czynnosci cywilno-prawnych w wysokosci 27 min zi. W rezultacie przewidywana nadwyzka
operacyjna moze wynies¢ okoto 220 mln zt, co stanowi 13% dochodéw operacyjnych Katowic.
Dzi¢ki dochodom o jednorazowym charakterze, nadwyzka operacyjna Miasta przekroczyla
barier¢ 200 mln zt w 2015r. Taka nadwyzka byta wyzsza niz $rednia 168 miln zt uzyskana w
latach 2011-2014.

W celu sfinansowania planu inwestycyjnego Katowice podpisaly umowe kredytowa z EBL
Kredyt EBI bedzie miat rownomierny i roztozony na dlugi termin harmonogram sptaty, co
powinno zmniejszy¢ presj¢ z tytulu obstugi zadluzenia na budzet Miasta. Wedtug naszych
prognoz zadtuzenie Katowic wzro$nie z 654 mln zt na koniec 2016r. do okoto 820 mlIn zt w
2020r. Zadluzenie bezposrednie powinno pozosta¢ umiarkowane w relacji do dochodéw
biezacych i w 2020r. by¢ nizszy niz 45% dochodéw biezacych (2016r.: 39%). Prognozujemy,
ze wskaznik sptaty dlugu (zadtuzenie bezposrednie do nadwyzki biezacej) pozostanie na
bezpiecznym poziomie wynoszacym okoto cztery lata (2016r.: 2,8 lat), mimo oczekiwanego
wzrostu zadluzenia.

Katowice stanowig centrum duzej aglomeracji, ktérg zamieszkuja 2 miliony oséb z ogétu 4,6
miln mieszkancéw wojewddztwa §laskiego. Gospodarka lokalna Miasta jest dobrze
zdywersyfikowana 1 zdominowana przez sektor ustug, ktory stanowit 67,8% Wartosci Dodane;j
Brutto w 2014r. ($rednia krajowa: 63,4%). Produkt krajowy brutto na mieszkanca w
podregionie, do ktérego naleza Katowice, jest stosunkowo stabilny i1 stanowitl 137% S$redniej
krajowej w 2014r. Utworzenie metropolii od potowy 2017r., do ktérej naleze¢ bedzie 41 gmin
polozonych wokét Katowic (centrum metropolii), nie powinno wigza¢ si¢ z wysokimi
wydatkami z budzetu Miasta w $rednim okresie. Utworzenie metropolii stwarza szans¢ na
realizacj¢ wspdlnych inwestycji i do zwigkszenia efektywnosci dostarczanych ustug (takich jak
transport publiczny), co w rezultacie powinno przynies¢ pozytywny skutek dla gospodarki
lokalnej Katowic 1 dla budzetu Miasta.

CZYNNIKI ZMIANY RATINGU

Ratingi mogg zosta¢ podniesione, jesli Katowice poprawig wyniki operacyjne i marza
operacyjna trwale wyniesie okoto 15% oraz, gdy Miasto utrzyma wskaznik sptaty dlugu na
poziomie ponizej trzech lat, pod warunkiem podniesienia ratingéw Polski.
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Natomiast istotne pogorszenie si¢ wskaznika sptaty dlugu powyzej osmiu lat, w wyniku
trwatego pogorszenia si¢ marzy operacyjnej lub znaczny wzrost zadtuzenia bezposredniego
powyzej 70% dochodéw biezagcych moze przyczyni€ si¢ do zmiany perspektywy ratingéw na
negatywng lub do obnizenia ratingéw. Dodatkowo, obnizenie ratingéw Polski wptynie na
obnizenie ratingéw Katowic.
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Dodatkowa informacja: Ratingi krajowe Fitch’a stanowig relatywng miar¢ wiarygodnosci
ocenianych podmiotéw w krajach posiadajacych ratingi na relatywnie niskim poziomie
inwestycyjnym lub poziomie spekulacyjnym i gdzie jest zapotrzebowanie na takie ratingi.
Najnizsze ryzyko kredytowe w danym kraju jest oceniane jako ,,AAA” i inne podmioty s3
oceniane w relacji do tego ryzyka. Ratingi krajowe s3 przeznaczone giéwnie dla krajowych
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inwestorow dziatajacych na rynkach krajowych. Zawierajg one specjalny wyréznik, odnoszacy
si¢ do danego kraju, np. ,,AAA(pol)” dla krajowego ratingu w Polsce. Ratingi krajowe nie sg
poréwnywalne pomi¢dzy réznymi krajami.

Kazdy rating wymieniony w komunikacie prasowym dotyczgcym ratingu (z ang. Rating
Action Commentary, RAC) byt zaméwiony przez oceniany podmiot (emitenta) lub podmiot
dziatajacy w jego imieniu (zamoéwiony przez strong trzecia; solicited - sell side).

WSZYSTKIE RATINGI FITCH PODLEGAJA PEWNYM OGRANICZENIOM ORAZ WYLACZENIOM
ODPOWIEDZIALNOSCL. PROSIMY O ZAPOZNANIE SIE Z TYMI OGRANICZENIAMI 1
WYLACZENIAMI ODPOWIEDZIALNOSCI NA STRONIE FITCH:
HTTPS://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. nPONADTO, NA  STRONIE
AGENCII ,WWW FITCHRATINGS.COM” ZNAJDUJA SIE PUBLICZNIE DOSTEPNE DEFINICIE
RATINGOW ORAZ ZASADY ICH STOSOWANIA. OPUBLIKOWANE TAM RATINGI, KRYTERIA ORAZ
METODYKI SA W KAZDEJ CHWILI DOSTEPNE. NA STRONIE AGENCJI W SEKCIJI ,,CODE OF
CONDUCT” ZNAJDUJA SIE DOKUMENTY: CODE OF CONDUCT, CONFIDENTIALITY, CONFLICTS OF
INTEREST, AFFILIATE FIREWALL, COMPLIANCE, A TAKZE INNE ODPOWIEDNIE DOKUMENTY
DOTYCZACE POLITYK I PROCEDUR STOSOWANYCH PRZEZ FITCH. FITCH MOGL. ROWNIEZ
ZREALIZOWAC INNA, DOZWOLONA POD OBECNYMI REGULACJAMI, USLUGE TEMU
OCENIANEMU EMITENTOWI LUB POWIAZANYM Z NIM PODMIOTOM TRZECIM. DALSZE
INFORMACIJE DOTYCZACE TEJ USLUGI RATINGOWEJ, DLA KTOREJ ANALITYK WIODACY JEST
UMIEJSCOWIONY W PODMIOCIE ZAREJESTROWANYM W UE, MOZNA ZNALEZC NA STRONIE
EMITENTA NA STRONIE INTERNETOWEJ FITCH.

Copyright © 2017 Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. i jego podmioty zalezne. 33 Whitehall Street, NY, NY 10004.
Telefon: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. Kopiowanie lub wykorzystywanie w cato$ci lub
w czesci bez zgody jest zabronione. Wszelkie prawa zastrzezone.

W procesie nadawania i utrzymywania ratingéw, jak réwniez tworzeniu innych raportéw (facznie z informacjami
o prognozach), Fitch bazuje na faktycznych informacjach otrzymanych od emitentéw i underwriteréw i innych
zrédel, ktére wedtug Fitch sa wiarygodne. Fitch przeprowadza rozsadne badanie faktycznych informacji, na
ktérych bazuje, zgodnie ze swoja metodyka oraz otrzymuje rozsadne potwierdzenie tych informacji w
niezaleznych Zrédtach, w miar¢ dostgpnosci tych Zrddel dla danego papieru warto§ciowego lub w danej
jurysdykcji. Sposéb weryfikacji faktéw przez Fitch i zakres otrzymanej weryfikacji od stron trzecich bedzie sig¢
r6zni¢ w zaleznos$ci od charakteru danego papieru warto§ciowego i jego emitenta, wymogoéw i zwyczajéw w
jurysdykcji, w ramach ktérej oceniany papier jest oferowany sprzedawany i/lub jest zlokalizowany emitent,
dostepnosci i charakteru odpowiednich informacji publicznych, dostgpu do Zarzadu emitenta i jego doradcéw,
dostepnosci do istniejacych wezesniej informacji stron trzecich takich jak: raporty audytoréw, zatwierdzone listy
z procedurami, oceny, raporty aktuarialne, raporty inzynieryjne, opinie prawne oraz innych raportéw
sporzadzonych przez strony trzecie, dostgpnosci niezaleznych i kompetentnych zrédet weryfikujacych w zwiazku
z konkretnym papierem warto§ciowym lub w danej jurysdykcji z ktérej pochodzi emitent oraz szeregu innych
czynnikéw. Podmioty/osoby wykorzystujace ratingi Fitch powinni zrozumie¢, ze ani doktadniejsza weryfikacja
faktéw, ani jakakolwiek weryfikacja przez strony trzecie nie gwarantuje, ze wszystkie informacje, na ktérych
bazuje Fitch w procesie nadania ratingu beda doktadne i kompletne. Ostatecznie, to emitent i jego doradcy sa
odpowiedzialni za doktadno$¢ informacji, ktére przekazuja Fitch oraz rynkowi w dokumentach oferujacych i
innych raportach. W procesie nadawania ratingéw Fitch musi polega¢ na pracy ekspertéw, takich jak: niezalezni
audytorzy, jesli chodzi o sprawozdania finansowe oraz prawnicy w zakresie kwestii prawnych i podatkowych.
Ponadto, ratingi oraz prognozy dotyczace informacji finansowych oraz innych informacji z natury rzeczy dotycza
zdarzen przysztosci i bazuja na zatozeniach i oczekiwaniach dotyczacych zdarzeh w przysztosci, ktére z natury
rzeczy nie moga zosta¢ zweryfikowane jako fakty. W efekcie, pomimo jakiejkolwiek weryfikacji terazniejszych
faktéw, na rating moga wplywaé przyszie zdarzenia czy warunki, ktére nie zostaly wzigte pod uwage w
momencie nadania lub potwierdzenia ratingu.
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Informacje zawarte w tym raporcie sg prezentowane w oryginalnej postaci, bez zadnych gwarancji, a Fitch nie
gwarantuje, ze raport lub jakakolwiek jego zawarto$¢ spelni jakiekolwiek oczekiwania odbiorcy raportu. Rating
nadany przez Fitch jest opinia o wiarygodno$ci kredytowej papieru warto§ciowego. Ta opinia jest oparta na
kryteriach i metodykach, ktére Fitch ciaggle ocenia i aktualizuje. Z tego wzgledu, ratingi sg praca zbiorowag w
ramach Fitch i Zadna osoba ani grupa os6b nie jest samodzielnie za nie odpowiedzialna. Rating nie odzwierciedla
ryzyka poniesienia strat na skutek innych ryzyk niz ryzyko kredytowe chyba, ze ryzyka takie zostaly doktadnie
przedstawione. Fitch nie jest zaangazowany w oferowanie lub sprzedaz jakichkolwiek papieréw warto$ciowych.
Wszystkie raporty Fitch sa praca zbiorowa. Konkretne osoby wskazane w tych raportach braty udziat w
opracowywaniu opinii w nich zawartych, ale nie sg jedynymi za nie odpowiedzialnymi. Osoby te zostaty
wskazane jedynie jako osoby do kontaktu. Raport prezentujacy rating nadany przez Fitch nie jest prospektem ani
nie zastepuje informacji zebranych, sprawdzonych i przedstawianych inwestorom przez emitenta i jego agenta w
zwiazku ze sprzedaza papieréw dtuznych. Ratingi mogg by¢ zmienione lub wycofane w kazdej chwili z ré6znych
powodéw i jest to suwerenna decyzja Fitch’a. Fitch nie oferuje zadnego doradztwa inwestycyjnego. Ratingi nie
stanowig rekomendacji kupna, sprzedazy lub trzymania jakichkolwiek papieréw wartoSciowych. Ratingi nie
komentuja poprawno$ci cen rynkowych, przydatnodci jakiegokolwiek papieru wartosciowego dla danego
inwestora, charakterystyki zwolnien podatkowych lub zobowigzan podatkowych zwiazanych z platnosciami z
danym papierem wartosciowym. Fitch otrzymuje wynagrodzenie od emitentéw, ubezpieczycieli, gwarantéw,
innych instytucji oraz organizatoréw za ustugi ratingowe. Oplaty te zazwyczaj zamykaja si¢ w przedziale od
1.000 USD do 750.000 USD (lub réwnowartosci tej kwoty w innych walutach) za emisje. W niektérych
wypadkach Fitch ocenia wszystkie lub duza cz¢$¢ emisji danego emitenta, lub ubezpieczonych lub
gwarantowanych przez danego ubezpieczyciela lub gwaranta, w ramach jednej optaty rocznej. Taka oplata
ksztattuje si¢ w przedziale od 10.000 USD do 1.500.000 USD (lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innych walutach).
Nadanie, publikacja i dystrybucja ratingu przez Fitch nie stanowi zgody Fitch’a do uzywania jego nazwy w roli
eksperta w zwiazku z jakakolwiek rejestracja w ramach przepiséw o publicznym obrocie papieréw warto$ciowych
w USA, ustawy ,.Financial Services and Markets Act” z 2000 roku w Wielkiej Brytanii (United Kingdom) lub
podobnych praw i regulacji w kazdym innym panstwie. Z powodu relatywnej efektywnosci elektroniczne;j
publikacji i dystrybucji, analizy Fitch moga by¢ dost¢pne dla prenumeratoréw tych wersji do 3 dni wcze$niej niz
dla prenumeratoréw wersji drukowanej.

Informacja dotyczaca tylko Australii, Nowej Zelandii, Tajwanu, Korei Potudniowej: Fitch Australia Pty Ltd
posiada licencj¢ na $wiadczenie ustug finansowych w Australii (Australian Financial Services Licence no.
337123), upowazniajaca do przyznawania ratingédw kredytowych tylko klientom hurtowym (wholesale clients).
Informacje o ratingach kredytowych publikowane przez Fitch nie sg przeznaczone do wykorzystywania przez
osoby, ktére sg klientami detalicznymi w rozumieniu ustawy Corporations Act 2001.



